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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Eylul Ay1 Verileri — Sinirli Negatif

v' Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satislari Eylll ayinda yillik bazda %11,6 azalisla 85.540 adet seviyesinde gergeklesti. Eylil ayinda
binek arag pazari yillik %14,6 azahsla 67.434 adet, hafif ticari ara¢ pazarinin ise %1,6 artisla 18.106 adet seviyesinde gergeklesti. Ocak — Eylul
doneminde satis adetleri ise gegtigimiz yihn ayni donemine goére %1,2 azaligla 847.692 adet seviyesinde gerceklesti. Segmentler 6zelinde
baktigimizda; binek araglar yilhk bazda %0,9 artis gosterirken, hafif ticari araglar ise yillik bazda %8,4 azals gosterdi. Eylul ay! sonuglariyla birlikte
2024 yilinin Gglincu geyregini tamamlamis olduk. Sektor Gglincu geyrekte yillik bazda %10,2, bir 6nceki ceyrege gore ise %4,5 azalis gosterdi. Ayni
zamanda uguncl geyrek bu yilin en zayif geyregi oldu.

v Sirketler 6zelinde satig rakamlarini inceledigimizde ise takibimizde olan otomotiv sirketlerinden Dogus Otomotiv ve Ford Otosan Eylil ayinda hem
satis hacimlerini hem de pazar paylarini artirdi. Dogus Otomotiv'iin Eylll ayi satis adetleri yillik bazda %1,5 artigla 11.580 adet seviyesinde
gerceklesti. Dogus Otomotiv'in binek arag satislan yillik bazda %1 azalisla 10.102 adet, hafif ticari arag satiglari ise yillik %20 artigla 1.478 adet
seviyesinde gerceklesti. Dogus Otomotiv'in pazar payi yillik bazda 1,8 puan artarak %13,5 seviyesine yukseldi. Ford Otosan’in satis adetleri Eylil
ayinda yillik bazda %4,7 artigla 7.351 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi 1,3 puan artisla %8,6 seviyesinde gerceklesti. Binek arag
satiglan yillik %47’lik azahsla 1.322 adet, hafif ticari ara¢ satislan ise %34 artigla 6.029 adet seviyesinde gergeklesti. Binek arag satig rakami bu
yilin en dusuk rakamina isaret ediyor. Tofas Otomotiv'in satig adetleri yillik bazda %49,6 azaligla 8.030 adet seviyesinde gercgeklesirken, pazar
pay! 7,1 baz puan azalisla %9,4 seviyesine geriledi. Binek arag segmenti satis rakamlari yillik %57 azalisla 5.270 adet, hafif ticari ara¢ satislar
yillik %28 azaligla 2.760 adet seviyesinde gergeklesti.

v' Eylll ayi sektor verilerini ‘Sinirli Negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, Dogus Otomotiv ve Ford Otosan’in hem
satis adetlerinde gorilen artis, hem de pazar payl kazaniminin etkisiyle Eylul ay verilerini ‘Simirh Pozitif’; Tofas Otomotiv igin ‘Negatif’ olarak
degerlendiriyoruz. Arag bulunabilirliginin artmasi ve uygulanan sikilastirici para ve maliye politikalarinin etkisiyle, sektérdeki talep kosullarinin zayif
seyrini surdurdiguna soyleyebiliriz. Yilin son ¢eyregine iligkin olarak ise firmalarin yilsonlarinda uyguladigi kampanyalar ve faiz artirrm déngusunuin
sonuna iligkin sinyallerin talep tarafinda kismen de olsa destekleyici olabilecegini diistintyoruz.

Arag Satiglan Eyl'24 EyI'23  Yillik Degisim  [gIESSlNClell] FROTO TOASO DOAS
Binek Arac 67.434 78.971 -14,6%  Cari Fiyat (TL) 896,50 205,70 216,30
Hafif Ticari Arag 18.106 17.822 1,6% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.286,00 334,60 303,00
Toplam 85.540 96.793 -11,6%  Tawiye AL TUT TUT

52H En Yiksek (TL) 1.249,00 353,75 356,24
Sirket Eyl'24 Eyl'’23  Yillik Degisim  52H En Dusuk (TL) 702,14 188,79 192,31
Tofas 8.030 15.937 -49,6% Piyasa Degeri (mn TL) 314.591 102.850 47.586
Ford Otosan 7.351 7.023 4,7%  Piyasa Degeri (mn USD) 9.220 3.014 1.395
Dogus Otomotiv* 11.580 11.407 1,5% Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Stellantis** 13.546 12.739 6,3%  Endeks Payi (BIST100) 2,2% 0,9% 0,6%
Sirket Pazar Paylari Eyl'24 Eyl'23  Yilhk Degisim  Temettl Verimi 4,6% 9,1% 21,8%
Toftg 94% 165% - -7,1%  3A Hacim (mn TL) 905,9 985,4 337,7
Dogus Otomotiv 13,5% 11,8% 1,8%  SI1A -2,1% -10,8% -0,8%
Stellantis 15,8% 13,2% 2,7% YB 0,5% -19,5% -27,0%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satig rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Aragtirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
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mmm Yilliklandirilmig Perakende Satiglar

== TagIt Kredi Faiz Oranlan

Ortalama Arag Fiyat: (TL)

e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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e==Tofag e====Ford Otosan Dogus Otomotiv

Kaynak: OSD, HLY Aragtirma
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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